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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: อัตรา

ผลตอบแทนของสหรัฐฯ ลดลงต่อเนื่อง 

เนื่องจากตัวเลขจดีพีขีองสหรัฐฯ ไตรมาสที ่

1 ปรับปรุงใหล้ดลง และค าขู่ของทรัมป์ที่

จะบงัคับใชภ้าษีน าเขา้สนิคา้จากเม็กซโิก 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ:  ดัชนีดอลลารท์รง

ตัวในระดับสูงสุดในรอบสองปี จากความ

กังวลของตลาดต่อปัจจัยเสี่ยงของโลก 

โดยเมื่อวานนี้นายรชิาร์ด คลารดิา รอง

ประธานเฟดส่งสัญญาณการลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ ดา้นเงินหยวน

แข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมื่อวานนี้ อย่างไรก็ด ี

มุมมองต่อแนวโนม้หยวนเป็นในดา้นการ

ออ่นคา่ 

• USD/THB ลดลง 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 

31.798 เงินบาทแข็งค่า สอดคลอ้งกับ

คา่เงนิในภมูภิาค 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามว ันนี้: ดุลบัญชี

เดนิสะพัดไทย อัตราเงนิเฟ้อเยอรมนี ดัชนี

ความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค การใชจ้่ายส่วน

บคุคล รายไดส้ว่นบคุคล และอัตราเงนิเฟ้อ

ดา้นการใชจ้า่ยของสหรัฐฯ 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

US GDP growth (%QOQ saar) 
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทรมัป์ขู่ว่าจะก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากเม็กซโิกทุกชนดิในอตัรา 5% มผีลบงัคบัใชใ้นวนัที ่10 

มถิุนายนนี ้ทรัมป์กล่าวในทวตีเตอรว์่าภาษีจะเริม่ใชห้ากเม็กซโิกไม่แกปั้ญหาคนอพยพอย่างผดิกฎหมายเขา้

สหรัฐฯ ทัง้นี้ อตัราภาษีน าเขา้จะเพิม่ขึน้อยา่งรวดเร็วเป็นขัน้บนัไดจาก 5% เป็น 10% ในวันที ่1 กรกฎาคม ขึน้เป็น 

15% ในวันที ่1 สงิหาคม 20% ในวันที ่1 กนัยายน และ 25% ในวันที ่1 ตลุาคม โดยอัตราภาษีน าเขา้จะคงอยูท่ี ่

25% ไปตลอดหากว่าเม็กซโิกไม่แกปั้ญหาคนเขา้เมอืงอย่างผดิกฎหมาย ทา่ทดัีงกล่าวขัดกับผูแ้ทนการคา้ของ

สหรัฐฯ ทีส่ง่รา่งขอ้ตกลงการคา้กับแคนาดาและเม็กซโิกเพือ่ใหรั้ฐสภาพจิารณา ทัง้นี้ เม็กซโิกเป็นประเทศน าเขา้

สนิคา้หลักอนัดับสองของสหรัฐฯ คดิเป็นสดัสว่น 13.6% ของมลูคา่น าเขา้ของสหรัฐฯ ทัง้หมด ในปี 2018 สหรัฐฯ 

น าเขา้จากเม็กซโิกทัง้สิน้ 346,500 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ หรอืเพิม่ขึน้ 10.3% จากปีกอ่น 

• สหรฐัฯ ปรบัปรุงตวัเลขจดีพีไีตรมาสที ่1 ใหล้ดลง ตัวเลขจดีพีสีหรัฐฯ ไตรมาสที ่1 ประกาศครัง้ที ่2 ลดลง

เหลอืเพยีง 3.1%QoQ saar จาก 3.2% ในการประกาศครัง้กอ่น สาเหตหุลัก คอื การลดการขยายตัวของการ

ลงทนุภาคเอกชนจาก 5.1% เหลอืเพยีง 4.3% โดยทีก่ารปรับขึน้การบรโิภคภาคเอกชนและการใชจ้่ายภาครัฐไม่

สามารถชดเชยได ้ตัวเลขดังกลา่วสรา้งความกังวลในตลาด และท าใหอ้ัตราผลตอบแทนสหรัฐฯ อาย ุ10 ปีลดลง  

5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.21% นายรชิารด์ คลารดิา รองประธานเฟดกลา่ววา่ยงัไมจ่ าเป็นตอ้งลดดอกเบีย้

นโยบายหากเศรษฐกจิสหรฐัฯ ไมไ่ดอ้อ่นแอลง เขากลา่ววา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ยังขยายตัวไดด้ ีเนื่องจากอัตรา

การว่างงานต ่าและอัตราเงนิเฟ้อยังใกลเ้คยีงกับทีต่ัง้เป้าหมายไว ้อย่างไรก็ตาม เขาใหเ้งือ่นไขการพจิารณาลด

ดอกเบีย้นโยบายไว ้2 ขอ้ คอื หากอัตราเงนิเฟ้ออยู่ต ่ากว่าเป้าหมายที ่2% เป็นเวลานาน หรือพัฒนาการทาง

เศรษฐกจิและการเงนิของโลกออ่นแอลง  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีทรงตัวอยู่ทีร่ะดับ 1.83% และ 

2.48% ตามล าดับ อยา่งไรก็ตาม มเีงนิทนุไหลออกจากตลาดตราสารหนี้ไทย 1.87 พันลา้นบาทเมือ่วานนี้    

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทุกชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

2.06% ซึง่เป็นระดับต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนกมุภาพันธ ์2018 และอัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.21% 

ต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนกนัยายน 2017 เชน่กัน ความเห็นของรองประธานเฟดและความเสีย่งของเศรษฐกจิโลกทีส่งูขึน้

กดดันใหอ้ตัราฯ ของสหรัฐฯ ต า่ลง 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD ลดลง 0.02% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1129 เงนิยูโรแทบไมเ่ปลีย่นจากวันกอ่นหนา้ และดัชนีค่าเงนิ

ดอลลารท์รงตัวในระดับสงูสดุในรอบสองปี จากความกังวลของตลาดต่อปัจจัยเสีย่งของโลก โดยเมือ่วานนี้ 

นายรชิารด์ คลารดิา รองประธานเฟดสง่สัญญาณการลดอัตราดอกเบีย้นโยบายสหรัฐฯ หากความเสีย่งต่อ

เศรษฐกจิสหรัฐฯ สงูขึน้ แมย้ังมองวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ในปัจจบุนัยังอยูใ่นภาวะทีด่ ีเนื่องจากอตัราการวา่งานที่

ต ่าและไม่มีความเสีย่งจากเงนิเฟ้อ ดา้นตัวเลขจีดีพีสหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 1 ปรับปรุงลดลงจากขยายตัวที ่

3.2 %QoQ saar มาขยายตัวที ่3.1%QoQ saar แตย่ังสงูกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะลดลงมาอยูท่ี ่3.0%QoQ saar 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.62 เงนิเยนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยตดิตอ่กนัเป็นวันทีส่อง 

• GBP/USD ลดลง 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2608 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• USD/CNY ลดลง 0.18% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.902 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่วานนี้ อยา่งไรก็ด ีมมุมองตอ่

แนวโนม้หยวนเป็นในดา้นการออ่นคา่ จากทัง้ประเด็นสงครามการคา้หลังจากจนีมมีาตรการตอบโตส้หรัฐฯ โดย

หยุดการน าเขา้ถ่ัวเหลอืงจากสหรัฐฯ และตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ในภาคอุตสาหกรรมของจีนเดือน

พฤษภาคมทีล่ดลงมากกวา่ทีต่ลาดคาดมาอยูท่ี ่49.4 จะกดดันใหห้ยวนโนม้ออ่นคา่ 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ แข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์อย่างไรก็ด ีตลาดกังวลต่อความเสีย่ง

สงครามการคา้มากขึน้จากการประกาศภาษีน าเขา้สนิคา้จากเม็กซโิก และความขัดแยง้ทางการคา้ระหวา่งจนี

และสหรัฐฯ ทีย่ังเรือ้รังจะกดดันใหค้า่เงนิในตลาดเกดิใหมอ่อ่นคา่  

• USD/THB ลดลง 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.798 เงนิบาทแข็งคา่ สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 30-May-19 29-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.820 31.798 31.813 -0.05 33.00

USD/JPY** 109.31 109.62 109.59 0.03 108

EUR/USD** 1.1137 1.1129 1.1131 -0.02 1.14

GBP/USD 1.2614 1.2608 1.2626 -0.14 1.34

USD/CNY 6.902 6.902 6.915 -0.18 6.73

USD/SGD 1.380 1.379 1.381 -0.15 1.36

USD/IDR 14,415 14,415 14,415 0.00 14,300

USD/MYR 4.195 4.192 4.194 -0.05 4.11

USD/PHP 52.19 52.19 52.35 -0.31 53.10

USD/KRW 1,192 1,189 1,194 -0.45 1,143

USD/NTD 31.60 31.60 31.58 0.08 30.90

AUD/USD 0.691 0.691 0.692 -0.07 0.72

USD/CHF 1.006 1.008 1.008 -0.01 1.00

JPY/THB 29.11 29.01 29.03 -0.07 30.56

EUR/THB 35.44 35.39 35.41 -0.07 37.62

GBP/THB 40.14 40.09 40.17 -0.19 44.22

CNY/THB 4.61 4.61 4.60 0.14 4.90

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 28, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 2.8%

YOY 116.91 4.5%

MOM 121.03 0.9%

WOW 122.06 0.1%

DOD 122.09 0.1%

Current 122.17

LT average 94.49 29.3%

all time low 96.98 26.0%

all time high 119.83 1.9%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/05/2019  27/05/2019  28/05/2019  29/05/2019  30/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,010.9 1,510.8 1,725.0 1,394.8 1,104.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,560.1 3,182.9 679.1 1,712.7 1,665.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 450.7 -1,672.1 1,045.9 -317.9 -561.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,603.6 86.2 7,742.3 1,362.4 886.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,552.1 299.8 1,999.7 1,723.5 1,270.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 51.5 -213.6 5,742.6 -361.1 -384.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,243.8 591.5 500.4 1,081.1 1,822.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,870.8 338.1 843.0 1,033.1 2,745.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 373.0 253.4 -342.6 48.0 -923.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 198.4 17.8 8,274.7 -830.2 -199.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 676.9 -1,650.1 -1,828.8 199.2 -1,668.7

Total Net Trade: Total (Thailand) 875.3 -1,632.3 6,445.9 -631.1 -1,868.3

Expired Bond (T) (Thailand) 13.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 862.3 -1,632.3 6,445.9 -631.1 -1,868.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 91,696.6 85,850.0 94,240.0 93,407.0 93,210.0 -197.0 1,513.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 847,219.3 845,638.1 843,908.4 843,973.7 842,429.4 -1,544.3 -4,789.9

Total Holding (Thailand) 938,915.9 931,488.1 938,148.4 937,380.8 935,639.4 -1,741.3 -3,276.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


